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Fortsatt stabil utveckling efter ett mycket starkt andra kvartal

Tredje kvartalet (juli-september 2018)

e Intékterna uppgick till 35,7 (34,8) MSEK, en 6kning med 3%.

e BIP-forsaljningen uppgick till 3,9 (5,2) MSEK, en minskning med 24% som forklaras av att kvartalet inte
innehdll nagra leveranser till Kina, vilket motsvarande kvartal 2017 gjorde.

e EBITDA!uppgick till 7,9 (8,4) MSEK med en EBITDA-marginal® pa 22% (24%).

o Rorelseresultatet uppgick till -0,2 (-0,3) MSEK.

e Periodens resultat uppgick till -0,5 (-0,4) MSEK, motsvarande -0,02 (-0,01) kr per aktie.

e  Operativt kassaflode?! for kvartalet uppgick till 4,1 (5,2) MSEK motsvarande 0,12 (0,15) kr per aktie.

Perioden (januari-september 2018)
e Intékterna uppgick till 121,0 (112,3) MSEK, en 6kning med 8% som drevs av hdgre BIP-intékter, samtidigt
som nya licensintakter var lagre an féregaende ar.

e  BIP-forsaljningen uppgick till 26,1 (14,5) MSEK, en tkning med 80%. Okade forsaljningsvolymer i Kina
och Indien och forandrad produktmix ligger bakom intéktsdkningen.

e EBITDA uppgick till 18,8 (25,6) MSEK, med en EBITDA-marginal pa 16% (23%). Minskningen &r hanforlig
till hogre licensintakter fran affaren med Smartwise foregdende ar och engangskostnader pa 11,5 MSEK
for att avsluta distributionsavtalet for Kina i fortid 2018.

e Rorelseresultatet uppgick till -6,9 (-0,7) MSEK, en minskning som forklaras av faktorerna ovan.

e Periodens resultat uppgick till -9,4 (-2,3) MSEK motsvarande -0,28 (-0,07) kr per aktie.

e  Operativt kassafléde uppgick till 0,1 (5,7) MSEK motsvarande 0,0 (0,17) kr per aktie.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
e Nyt distributionsavtal _fﬁr Ty§klant_1 e Samarbete med Mediplast fér Skandinavien
e Forsta CVC upphandlingen i Sverige e  Produktgodkannande i Egypten klart
e Upphandling av urinkatetrar i Ostergétland e Valberedning utsedd

e Utdkat sortiment av BIP Foley-katetrar
e Breddat aktiedgande

jan-sep jan-sep

2018 2017
Intakter?, MSEK 35,7 34,8 121,0 112,3 153,6
EBITDA, MSEK 7,9 8,4 18,8 25,6 34,4
EBITDA-marginal, % 22% 24% 16% 23% 22%
Rorelseresultat, MSEK -0,2 -0,3 -6,9 -0,7 -0,6
Periodens resultat?, MSEK 0,5 0,4 9,4 2,3 33
Operativt kassaflode, MSEK 41 5,2 0,1 5,7 -0,1
Resultat per aktie?, SEK -0,02 -0,01 0,28 -0,07 0,10
Operativt kassaflode per aktie, SEK 0,12 0,15 0,00 0,17 0,00
Soliditet", % 63% 61% 63% 61% 62%
Nettoskuldl, MSEK 151,9 1448 151,9 1448 152,4
Antal aktier vid periodens utgang 33302373 33302373 33302373 33302373 33302373

! Definition och avstamning av nyckeltal presenteras pa sidorna 17-19.
2 Definierat enligt IFRS



Fortsatt stabil utveckling efter ett mycket starkt andra kvartal

Efter ett mycket starkt andra kvartal var aktiviteten i tredje kvartalet lite lugnare, vilket &r naturligt. De totala
intakterna var ndgot hogre an foregdende ar framst pa grund av 6kade licensintakter fran var storsta
partner BD, medan BIP-forsaljningen var lagre. Darfor ar det gladjande att konstatera att BIP-férsaljningen
hittills i &r vuxit med hela 80 procent. Aven om tredje kvartalet inte var lika starkt som det andra &r
utvecklingen under aret mycket positiv.

EBITDA-resultatet uppgick till nara 8 miljoner kronor i kvartalet, med en marginal p& 22%. Det &r bra, &ven om det
ar nagot lagre an forra aret, framférallt pa grund av medvetna satsningar inom forsaljning och marknadsféring. For
de forsta nio manaderna rapporterar vi ett EBITDA-resultat pa nara 19 miljoner kronor och en marginal pa 16%,
trots att vi tagit kostnader pa drygt 11 miljoner kronor for att avveckla vart tidigare distributionsavtal i Kina. Om vi
bortser fran dessa engangskostnader &r resultatet och marginalen i paritet med 2017.

Nettoresultatet ar fortsatt negativt vilket forklaras av de icke kassaflédespéverkande avskrivningar pa nara
25 miljoner kronor vi arligen gor pa var teknologi, trots att det faktiska vardet stiger i takt med att vi okar
forsaljningen och utvecklar nya licensaffarer.

En viktig del av var strategi ar att utveckla nya licensaffarer. Forra aret ingick vi ett avtal med Smartwise Sweden
AB avseende avancerade vaskuldra injektionskatetrar, avsedda for bl a cancerbehandling. | ar har vi tecknat avtal
med Well Lead, en av varldens storsta tillverkare av katetrar for att bredda vart erbjudande p& den kinesiska
marknaden. Samtidigt arbetar vi aktivt med CE-markningen av ortopediska traumaimplantat med Bactiguards
ytskikt. Processen har pagatt under mer dn ett ars tid och nu borjar vi narma oss malet. Vi ser stora mojligheter i att
forbattra livskvaliteten for svart skadade patienter, samtidigt som det 6ppnar majligheter for oss att inga nya
licensaffarer inom detta omrade med en betydande marknadspotential.

Vart samarbete med Well Lead for Kina utvecklas val. Processen med att soka regulatoriskt godkannande for
centrala venkatetrar och endotrakealtuber som lokalproducerats i Kina med Bactiguards infektionsférebyggande
teknologi pagar med hdg intensitet. Det har hittills gatt snabbare &n forvantat och vi har darmed intaktsfort
ytterligare 3 miljoner kronor, sammantaget 8 miljoner kronor i ar, av totalt cirka 10 miljoner kronor i initiala
licensintakter fran Well Lead. Nar produkterna val ar godkanda kommer férsaljningen att generera aterkommande
licensintakter, s& langsiktigt ar vardet av partnerskapet betydligt storre &n de initiala intakterna.

BIP-forsaljningen utvecklas positivt &ven om den varierar mellan enskilda kvartal. Det beror framst pa att
forsaljningen till slutkund sker via distributérer som Ilagger order for att méta efterfrdgan under fler manader. For att
se tydliga trender behover vi darfor lyfta blicken och fokusera pa langre tidsperioder.

Under de forsta nio manaderna i &r mer an férdubblades forsaljningen till Kina. Vi har nu fullt fokus pa att flytta
ansvaret for befintliga kunder fran var tidigare distributor till var nya partner. Samtidigt har Well Lead utvecklat
planer for bearbetningen av de hdgst rankade sjukhusen i tre-fyra regioner och fortsétter att utbilda sin personal.

Aven i Sverige ar utvecklingen positiv. Vi har under det senaste aret vunnit viktiga upphandlingar i samtliga stora
och flera mindre regioner. Upphandlingarna av urinkatetrar omfattar nu 70 procent av Sveriges befolkning och
region Skanes upphandling av centrala venkatetrar mer an 10 procent av befolkningen. Mot den bakgrunden ar det
ett naturligt steg att ga fran direktforsaljning med tva egna séljare, till ett samarbete med Mediplast som med en
betydligt storre saljkar pa den svenska marknaden kan bearbeta sjukhusen mer effektivt. Samarbetet innebar ocksa
att vi far mojlighet att lansera BIP portféljen i Norge och Danmark, marknader som hittills varit obearbetade.

I Indien har forsaljningen flerfaldigats i ar, fran en lag niva 2017. Det &r ett resultat av att hela produktportféljen nu
ar godkand, vilket 6ppnat nya mojligheter for var partner att bearbeta sjukhusen, framforallt intensivvarden. Darfor
satsar vi bland annat pa seminarier och utbildning av personalen pa de stora sjukhusen i de stérsta metropolerna.

| Europa och Mellangstern ligger forsaljningen hittills i ar pad i stort sett samma niva som 2017. Darfor ar det viktigt
att vi flyttar fram vara positioner. Bearbetningen av den tyska marknaden tillsammans med var partner Asid Bonz
sker stegvis under hosten och vi vaxlar upp aktiviteterna pa denna viktiga marknad. Nyligen fick vi &ven det
gladjande beskedet att vara urinkatetrar ar godkanda i Egypten, vilket 6ppnar en betydande potential pa denna
jattemarknad, sa vi ser positivt pa utvecklingen i samtliga regioner.

Jag vill avslutningsuvis ta tillfallet i akt att hdlsa Nordea Fonder och Fjarde AP-Fonden valkomna som stora
aktieagare. Det ar positivt for Bactiguard och deras representanter kommer att inga i den valberedning som
forbereder beslut infér stamman 2019.

Christian Kinch, VD



Bactiguard etablerar nytt partnerskap for Tyskland

Bactiguard har etablerat ett nytt distributionsavtal for Tyskland med Asid Bonz GmbH (Asid Bonz) omfattande
samtliga produkter. Asid Bonz har levererat losningar till den tyska halsovardssektorn sedan 1811 och ar en
ledande leverantor av forbrukningsartiklar med fokus pa anestesi, urologi, kirurgi och vardavdelningar. Det nya
distributionsavtalet erséatter ett tidigare avtal med Roeser Medical GmbH som tecknades i december 2016.

Bactiguard vinner upphandling av centrala venkatetrar i Sverige

Bactiguard har vunnit sin forsta svenska upphandling av centrala venkatetrar (CVK) for Region Skane.
Kontraktet ar ett ramavtal som méjliggor for sjukhusen i Skane att kopa Bactiguards infektionshammande
centrala venkatetrar (BIP CVC), under minst tva ar.

Bactiguard breddar sitt sortiment av BIP Foley-katetrar

Bactiguard breddar sitt sortiment av BIP Foley-katetrar; Female anpassad for kvinnors anatomi och Tiemann,
som underlattar kateterisering av man.

Aktieagandet i Bactiguard breddas genom en transaktion omfattande 6,6
miljoner aktier

Huvudaktiedgarna i Bactiguard Holding (publ) breddar &gandet och 6kar den fria floaten i bolagets aktie
genom en forsaljning av befintliga aktier till tre svenska institutionella dgare. Transaktionen innebar att de tva
huvudagarna Christian Kinch och Thomas von Koch vardera sélde 3 315 000 B-aktier till kursen 39 kronor
per aktie. Det sammanlagda vérdet for transaktionen uppgick till 258,6 miljoner kronor. Det totala antalet
aktier i bolaget uppgar till 33 302 373 och det totala antalet roster till 69 302 373. Darmed &ger de tva
huvudaktiedgarna efter transaktionen vardera aktier motsvarande 18,4 procent av kapitalet och 34,8 procent
av rosterna i bolaget. Sammantaget kontrollerar de fortsattningsvis majoriteten av résterna i bolaget.

Bactiguard vinner upphandling av urinkatetrar i Ostergétland

Bactiguard har vunnit en upphandling av urinkatetrar fér Region Ostergotland. Kontraktet &r ett ramavtal som
mojliggor for vardpersonal att kopa Bactiguards infektionsférebyggande urinkatetrar i bade latex och silikon,
under minst tva ar.

Bactiguard inleder samarbete med Mediplast fér Skandinavien

Bactiguard inleder ett exklusivt samarbete for forséaljning och distribution i Sverige, Norge och Danmark med
Mediplast, ett medicinteknikforetag och leverantor till sjukvarden i hela Norden. Med hjalp av Mediplasts salj-
kar forbattras forutsattningarna att p& kortare tid bearbeta fler svenska vardgivare. Samtidigt 6ppnas
mojligheten att lansera BIP portfoljen i Norge och Danmark, som hittills varit obearbetade marknader.

Bactiguards produktgodkannande i Egypten klart

Produktgodk@annandet av Bactiguards urinkatetrar (Foley) for infektionsprevention i Egypten blev klart i
oktober. Darmed 6ppnas nya mojligheter for Bactiguard att erbjuda effektiv infektionsprevention i landet och
lanseringsaktiviteter kan nu pabdrjas tillsammans med distributéren Heal Pharma. Egypten &r det folkrikaste
landet i Nordafrika och Mellantstern med en befolkning pa 6ver 90 miljoner invanare. Heal Pharma, med bas
i Kairo, tacker hela landet och grundades 2008 av Dr Mohamed Khalifa.

Valberedning utsedd infor arsstamman 2019

Valberedningen i Bactiguard Holding AB (publ) har utsetts infor &rsstamman 2019, som kommer att hallas
onsdag 15 maj klockan 14.00 vid bolagets huvudkontor i Botkyrka. Valberedningen kommer att besta av
foljande representanter: Jan Stahlberg (styrelseordférande); Helena Borglund, utsedd av KK Invest AB;
Thomas von Koch, utsedd av Bactiguard B.V; Mats J Andersson, utsedd av Nordea Fonder; Per Colleen,
utsedd av Fjarde AP Fonden.



Intakter
Bactiguard har tva intaktsstrommar, forsaljning av BIP-produkter och licensintakter.

Forsalining av BIP-produkter

| Bactiguards produktportfolj BIP (Bactiguard Infection Protection) ingar for narvarande produkterna BIP
Foley, BIP ETT och BIP CVC.

—p "
BIP Foley Catheter ar Bolagets | BIP ETT ar Bolagets BIP CVC ar Bolagets centrala
urinkateter som genom endotrakealtub som genom venkateter som genom
Bactiguards ytskikt reducerar Bactiguards ytskikt reducerar Bactiguards ytskikt reducerar
risken att patienten drabbas risken att patienten drabbas risken att patienten drabbas av
av kateterrelaterade av respiratorrelaterad kateterrelaterad blodinfektion.
urinvagsinfektioner. lunginflammation.

Licensintakter

Licensintékter avser intakter for forsaljning av produkter under licensavtal. ldag omfattar dessa intakter
koncernens licensavtal med BD (tidigare C.R. Bard) avseende Foley-katetrar for USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien, ett licensavtal med Vigilenz Medical Devices avseende ortopediska
traumaimplantat, som omfattar ASEAN-regionen, ett globalt licensavtal med Smartwise Sweden AB
("Smartwise”) avseende vaskulara injektionskatetrar, samt ett licensavtal med Well Lead Medical avseende
samtliga produkter i Bactiguards produktportfolj for den kinesiska marknaden, samtliga med Bactiguards
teknologi.

Ovriga intékter

Ovriga intékter bestar till stérsta delen av valutakursdifferenser och évriga rérelseintakter.

Intdktsfordelning

Tredje kvartalet (juli-september)

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 35,7 (34,8) MSEK, vilket ar en 6kning med 3% jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar.

Den stdrsta andelen av de totala intakterna svarade Licensintakter fran BD (tidigare C.R. Bard) for och
uppgick till 27,0 (24,3) MSEK. Okningen forklaras av hégre royaltybetalningar samt en starkare dollarkurs
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

I juni tecknades en ny licensaffar, med Well Lead Medical for Kina, som initialt genererar licensintakter pa
cirka 10 MSEK, varav 3,1 MSEK intaktsforts under tredje kvartalet. Motsvarande kvartal foregaende ar
innehdll nya licensintékter om 4,0 MSEK, kopplade till licensavtalet med Smartwise avseende den exklusiva
och globala ratten till Bactiguard-teknologin for avancerade vaskulara injektionskatetrar.



Genom licensavtalet far Well Lead ratten att anvanda Bactiguards teknologi for lokal tillverkning av de
produkter som idag ingar i Bactiguards produktportfolj pa den kinesiska marknaden. Den aterstdende delen
av den initiala licensavgiften (ca 2 MSEK) kommer att intdktsforas under kvarvarande del av samarbetsfasen,
som langst beraknas paga till halvarsskiftet 2019.

Intakterna fran forsaljning av BIP-produkter var lagre an motsvarande kvartal foregdende &r och uppgick till
3,9 (5,2) MSEK. Minskningen om 24% forklaras helt och hallet av att foregdende ars tredje kvartal
inkluderade en stororder fran Kina. Under andra kvartalet i ar levererades en stor mangd produkter till Kina,
vilket innebéar att inga nya leveranser skett under tredje kvartalet. | Europa, Indien och Mellandstern 6kade
vardet av BIP-forsaljningen jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar. BIP-intéakterna representerade
11% av intékterna i kvartalet.

Ovriga intakter under kvartalet uppgick till 1,6 (1,4) MSEK, varav cirka hélften var bidrag for utvecklingsprojekt.
Posten har ocksa paverkats av balansrakningsrelaterade valutakurseffekter.

Intaktsfordelning jan-sep 2018 Intaktsfordelning jan-sep 2017
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Perioden (januari-september)

Koncernens intakter under perioden januari till september uppgick till 121,0 (112,3) MSEK, vilket ar en 6kning
med 8% jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Intaktsokningen kommer framst fran forséljning av BIP-produkter som uppgick till 26,1 (14,5) MSEK.
Okningen pa 80% &r till stérsta delen hanforlig till okade forsaljningsvolymer i Kina och Indien men dven det
faktum att produktmixen férandrats under aret och vardet av BIP-forséljningen darmed okat. BIP-produkter
stod for 22% av de totala intdkterna under perioden.

Den storsta andelen av intakterna, 61% eller 73,9 (77,3) MSEK svarade licensintakter fran BD for.
Minskningen ar relaterad till ndgot lagre volymer i bérjan av aret. Den underliggande affaren ar stabil men
volymerna varierar éver kvartalen och foljer inte nagot tydligt sasongsmonster.

Nya licensintakter frdn avtalet med Well Lead uppgick till 8,3 MSEK och utgjorde 7% av de totala intakterna.
Motsvarande period féregadende ar innehéll en ny licensintakt frAin Smartwise om 17,1 MSEK, vilket
motsvarade 15% av intakterna.

Ovriga intakter under perioden januari till september uppgick till 12,6 (3,3) MSEK och bestod till cirka halften
av valutaeffekter. UtGver detta har posten bland annat paverkats av 2,4 MSEK i bidrag for utvecklingsprojekt,
1,8 MSEK foréandring i fardigvarulager och produkter i arbete samt 1,3 MSEK ar hanforligt till uppséagningen
av avtalet med den tidigare distributdren i Kina.

jul-sep ju-sep jan-sep jan-sep

Intéktsférdelning

2018 2017 2018 2017

Licensintakter 76% 70% 61% 69% 68%

Nya licensintakter 9% 11% 7% 15% 14%

Forséljining av BIP-

11% 15% 22% 13% 14%
produkter

Ovriga intakter 5% 4% 10% 3% 4%



BIP-intakter

Al Varde levererade BIP-produkter, rullande 12 man
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Under tredje kvartalet 2018 levererades BIP-produkter till ett varde av 3,9 MSEK, att jamféras med 5,2 MSEK
under motsvarande kvartal 2017. Under perioden januari till september har BIP-produkter till ett varde av
26,1 (14,5) MSEK salts. Under heléret 2017 uppgick forsaljningen av BIP-produkter till 21,8 MSEK.

Hogra diagrammet ovan visar utveckling per kvartal, varde i MSEK for levererade BIP-produkter, rullande 12
manader.

Resultat

Tredje kvartalet (juli-september)

For det tredje kvartalet uppgick EBITDA till 7,9 (8,4) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pa 22%
(24%). Minskningen i EBITDA &ar hanforlig till att kostnader for ravaror och férnédenheter ar hégre pa grund
av att produktmixen forandrats mellan &ren och nuvarande produktmix driver mer direkta kostnader. Aven
marknadsforingskostnaderna har okat, vilket ar en medveten satsning.

Personalkostnaderna var i linje med féregaende ar. Ovriga rorelsekostnader bestar av valutaeffekter, som
paverkat kvartalet negativt med -1,0 (-1,0) MSEK.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet 2018 uppgick till -0,2 (-0,3) MSEK. Avskrivningar, som inte
ar kassaflodespaverkande, har paverkat rorelseresultatet med -8,1 (-8,7) MSEK, varav avskrivningar for
Bactiguard-teknologin utgjorde -6,0 (-6,0) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -1,6 (-1,5) MSEK under kvartalet. R&ntekostnader relaterade till rintebarande
I&n uppgick till -1,1 (-1,5) MSEK.

Periodens skatt uppgick under tredje kvartalet till 1,2 (1,3) MSEK.
Koncernens resultat for tredje kvartalet uppgick till -0,5 (-0,4) MSEK.

Perioden (januari-september)

EBITDA for perioden januari till september uppgick till 18,8 (25,6) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal
om 16% (23%). Férandringen jamfort med motsvarande period féregaende ar beror till storsta delen pa att
nya licensintakter var hogre foregaende ar och att vi tagit engdngskostnader i ar. Féregaende ar inneholl nya
licensintakter om 17,1 MSEK frdn Smartwise, medan motsvarande period 2018 innehdll nya licensintékter fran
Well Lead om 8,3 MSEK. | samband med att avtal tecknades med Well Lead Medical for Kina avslutades
kontraktet med den tidigare distributéren (Jian AN) i fortid. Engadngskostnader kopplade till fértida uppsagning
av avtalet uppgick till 11,5 MSEK, vilka paverkat EBITDA negativt. 8,4 MSEK av engadngskostnaden avser
erséttning for de investeringar Jian AN gjort i marknadsforing och produktgodk&nnandeprocessen, och
aterfinns under posten Ovriga externa kostnader. Resterande del, 3,1 MSEK, avser aterkop av varulager och
finns under posten Ravaror och férnédenheter.

Finansiella poster uppgick till -7,1 (-5,5) MSEK under perioden januari till september. Det fortida avslutet av
kontrakt med Jian AN har paverkat bade finansiella intakter och kostnader, men har inte haft nagon



nettoeffekt pa de finansiella posterna i perioden. Ovriga finansiella kostnader utgors till cirka halften av
vardeforandringar pa terminssakringar som haft en negativ paverkan under aret, samt réantekostnader pa
banklan.

Redovisad inkomstskatt avser férandring i uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader avseende
koncernens immateriella tillgangar. Uppskjuten skatt &r omraknad till nya framtida skattesatser och effekten
av forandring i uppskjuten skatt togs i sin helhet under andra kvartalet i ar, vilket innebar att periodens skatt
om 4,7 (3,8) MSEK ar hogre jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Koncernens resultat for niomanadersperioden uppgick till -9,4 (-2,3) MSEK. Avskrivningar, som inte ar
kassaflédespaverkande, har paverkat resultatet med -25,8 (-26,3) MSEK, varav avskrivningar for Bactiguard-
teknologin utgjorde -17,9 (-17,9) MSEK.

Kassaflode

Tredje kvartalet (juli-september)

Operativt kassaflode (kassafldde fran den lépande verksamheten efter investeringar och forandringar i
rorelsekapital) fér det tredje kvartalet uppgick till 4,1 (5,2) MSEK. Kassaflode fran den lépande verksamheten
bidrog positivt med 5,5 (7,4) MSEK men paverkades negativt av forandring i rorelsekapital med -0,2 (-1,4)
MSEK. Investeringsverksamheten resulterade i ett kassaflode om -1,2 (-0,9) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -1,6 (-0,4) MSEK, vilket forklaras av att det belopp som var
draget pa checkkrediten under foregdende kvartal aterbetalats. Periodens totala kassaflode for det tredje
kvartalet summerar darmed till 2,6 (4,8) MSEK.

Perioden (januari-september)

Operativt kassaflode for forsta halvaret 2018 uppgick till 0,1 (5,7) MSEK. Kassafléde fran den lépande
verksamheten fore forandring i rérelsekapital bidrog positivt med 12,3 (21,1) och paverkades av ett negativt
rorelsekapital om -8,7 (-12,7) MSEK. Storsta delen av férandringen i rorelsekapital kommer fran ékad mangd
forutbetalda kostnader, bland annat upplaggningsavgift for banklan och forskott till leverantérer, samt 6kad
kortfristig skuld avseende engéngskostnader for fortida avslut av kontrakt med Jian AN.

Det totala kassaflodet for forsta halvaret var -3,5 (4,7) MSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under tredje kvartalet till 0,1 (0,0) MSEK.
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar, till stérsta delen avseende aktiverade utvecklingsutgifter,
uppgick under tredje kvartalet till 1,2 (0,8) MSEK. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har
skett under kvartalet.

Soliditeten for koncernen var 63% per 30 september 2018 (61% per 30 september 2017) och det egna
kapitalet uppgick till 376,4 (388,3) MSEK.

Réantebarande skulder utgors av en finansiell leasingskuld om 11,3 MSEK samt ett banklan om 147,5 MSEK
med en |6ptid pa tre ar till december 2020. Lanet I6per med en rantebas om STIBOR 90, dock lagst 0%, och
ett rantetillagg pa 3,0%. Banklanet amorteras med totalt 35 MSEK under I6ptiden, varav 2,5 MSEK hittills
amorterats under 2018.

Likvida medel i koncernen uppgick till 8,4 MSEK per den 30 september 2018 (19,5 MSEK per 30 september
2017). Av beviljad checkrakningskredit om 30 MSEK var 0 MSEK utnyttjat per den 30 september 2018

(0 MSEK per 30 september 2017). Nettoskulden uppgick till 151,9 MSEK per den 30 september 2018 (144,8
MSEK per den 30 september 2017).



Totala tillgangar i koncernen uppgick den 30 september 2018 till 600,1 MSEK (634,4 MSEK per den 30
september 2017). Storsta tillgangsposterna i balansrakningen avser goodwill 226,3 (226,3) MSEK och
Bactiguards teknologi som skrivs av Gver femton ar och uppgick till 195,0 (218,8) MSEK vid periodens slut.

Kundfordringar uppgick till 52,1 MSEK den 30 september 2018, en minskning med 4,8 MSEK sedan 31
december 2017.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI". Sista betalkurs for den
noterade B-aktien den 30 september 2018 var 42,80 kr och bdrsvéardet uppgick till 1 425 MSEK.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2018 till 0,8 MSEK fordelat p4 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 september 2018 till 33 302 373 aktier och
69 302 373 roster.

Agarstruktur

Per den 30 september 2018 hade Bactiguard 3 063 aktieagare.

Aktieagare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal _- koa/opi @l av r(?ster
CHRISTIAN KINCH OCH BOLAG 2 000 000 4125977 6125977 18,4% 34,8%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 4125878 6125878 18,4% 34,8%
NORDEA FONDER 3 148 095 3 148 095 9,4% 4,5%
STAHLBERG, JAN 2 956 831 2 956 831 8,9% 4,3%
FJARDE AP FONDEN 2800 000 2800 000 8,4% 4,0%
HANDELSBANKEN FONDER 1600 000 1600 000 4,8% 2,3%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 836 895 836 895 2,5% 1,2%
LANCELOT ASSET MANAGEMENT AB 590 000 590 000 1,8% 0,8%
SWEDBANK FORSAKRING 587 577 587 577 1,8% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 502 000 502 000 1,5% 0,7%
Summa, stérsta agare 4000 000 21273 253 25273 253 75,9% 88,4%
Summa, dvriga 0 8029 120 8029 120 24,1% 11,6%
Totalt antal aktier 4000 000 29302 373 33302373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i perioden januari till september till 66 (64), varav 40 (39) ar
kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Delérsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.



Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Inga forandringar i redovisnings- och varderingsprinciper har skett fran arsredovisningen 2017 utéver det som
redogors for nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 ersatter IAS 39,
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar
klassificeras och varderas, infor en nedskrivningsmodell for forvantade kreditforluster samt férandringar av
principer for sakringsredovisning.

Enligt IAS 39 kategoriserades foretagets finansiella tillgangar som lanefordringar och kundfordringar till
upplupet anskaffningsvarde. Enligt IFRS 9 kategoriseras dessa finansiella tillgangar nu som "Hold to collect”
till upplupet anskaffningsvérde.

Den nya standarden har inte inneburit ndgon férandring av redovisning av féretagets finansiella tillgangar
andra an kundfordringar. Koncernen paverkas av den nya nedskrivningsmodellen avseende berakning av
kreditférlustreserv for kundfordringar. Modellen utgér fran forvantade kreditforluster och resulterar i att det
finns en berdknad férlust for alla kundfordringar, inklusive de som &nnu inte forfallit. Bactiguard tillampar den
foérenklade ansatsen, dvs reserven kommer motsvara den forvantade forlusten dver hela kundfordrans
livslangd. Bactiguard har valt att tilldmpa den modifierade retroaktiva metoden och har darmed inte raknat om
tidigare perioder. Oppningsbalansen i eget kapital i januari 2018 har justerats med -0,9 MSEK till féljd av den
nya standarden, vilket ocksa visas overskadligt i Koncernens rapport dver forandring i eget kapital i
sammandrag pa sidan 13. Nedskrivningsmodellen har justerats for férandringar i kundfordringar per 30
september 2018 och effekten redovisas som dvrig extern kostnad i resultatrékningen.

I likhet med tidigare tillampar koncernen ingen sékringsredovisning.

IFRS 15 Intakter frAn avtal med kunder

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder. Bactiguard har valt
att tillampa den modifierade retroaktiva metoden och har darmed inte rdknat om tidigare perioder. IFRS 15
ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhdrande tolkningar. Den nya standarden innebér en
ny modell for intaktsredovisning som baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst éverforts till kunden.

Bactiguard har utvarderat koncernens avtal med kunder och slutsatsen &r att intéktsredovisningen inte
kommer att paverkas vid 6vergangen till IFRS 15, varmed ingen férandring i 6ppningsbalansen i eget kapital
skett. Ytterligare upplysningar om koncernens férdelning av intéakter har lamnats i not 1.

Nya redovisningsregler fran 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kommer ersatta IAS 17 Leasingavtal frAn och med 1 januari 2019. IFRS 16 har en
leasingmodell for leasingtagare, vilken innebdr att i stort sett alla leasingavtal ska redovisas i rapporten 6ver
finansiell stallning. Bactiguard innehar leasingavtal framst avseende lokaler. Féretagsledningens beddmning
ar att IFRS 16 kommer att paverka redovisade belopp i de finansiella rapporterna. En detaljerad analys av
IFRS 16 pagar men har inte slutforts varmed effekterna annu inte kan kvantifieras.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet frén vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av féretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristaende finansiell information. Foretagets rapportering av
rérelsesegment éverensstammer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. Foretagets beddmning &r att koncernledningen utgor den
hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.



Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméssiga principer.

Sedan 2017 har foretaget ett licensavtal med Smartwise Sweden AB, ett foretag som ags av en grupp privata
investerare, inklusive Bactiguards VD och huvudaktiedgare Christian Kinch samt huvudaktiedgaren Thomas
von Koch.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till férman for nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhallit ranta p& dess fordringar p& koncernbolag. Inga investeringar har
genomfoérts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig process
for att identifiera alla férekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras. Koncernen arbetar
for att skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker,
rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i
arsredovisningen for 2017 p& sidorna 29 och 48-49.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal ar att ha en
genomsnittlig tillvaxt om 20% per ar under en femarsperiod, med 2015 som basar och 118,5 MSEK i
justerade intakter som utgangspunkt. Ett annat mal ar att uppna en EBITDA marginal om minst 30% vid slutet
av femarsperioden (ar 2020). Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom att starka
forsaljnings- och marknadsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-
portféljen och genom att inga fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha en
soliditet om minst 30% samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa 30-50% av resultat efter skatt med
beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget &r i en expansionsfas och kommer darfor under de
narmaste aren att prioritera tillvéaxt fore utdelning.
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2018 2017 2018 2017 2017
Intak ter Not 1
Licensintakter 30 143 28 270 82 258 94 464 125 609
Forséljning av BIP-produkter 3939 5161 26 135 14 499 21 849
Owriga intakter 1610 1360 12 630 3321 6 181
35691 34 790 121 023 112 283 153 639
Ravaror och férnédenheter -4 633 -3 637 -18 250 -14 036 -20 262
Owriga externa kostnader -9 917 -9 443 -40 909 -30 411 -42 329
Personalkostnader -12 279 -12 278 -39 424 -38 542 -51 475
Avskrivningar -8 074 -8 699 -25 750 -26 309 -35015
Owiga rorelsekostnader -957 -1 003 -3 617 -3 652 -5 141
-35 859 -35 059 -127 950 -112 951 -154 221
Roérelseresultat -167 -269 -6 927 -668 -582
Finansiella poster
Finansiella intékter 430 762 3602 1228 1378
Finansiella kostnader -2 001 -2 211 -10 740 -6 705 -9 088
-1571 -1 450 -7 137 -5 477 -7 710
Resultat fore skatt -1738 -1719 -14 064 -6 145 -8 292
Periodens skatt 1212 1281 4661 3813 5042
Periodens resultat -526 -438 -9 404 -2 332 -3 251
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -526 -438 -9 404 -2 332 -3251
Resultat per aktie i kr* -0,02 -0,01 -0,28 -0,07 -0,10
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat -526 -438 -9 404 -2 332 -3251
Owrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till rets
resultat
Omrékningsdifferenser 243 136 -389 335 28
Owigt totalresultat, efter skatt 243 136 -389 335 28
Summa totalresultat for perioden -283 -303 -9 794 -1 997 -3 223
Hanfoérligt till:
Moderforetagets aktieagare -283 -303 -9 794 -1 997 -3 223
Totalresultat per aktie i kr -0,01 -0,01 -0,29 -0,06 -0,10
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 33302 33302 33302 33302
V&gt genomsnittligt antal aktier ('000) 33 302 33302 33302 33302 33 302

* ingen utspadning ar aktuell

11



Belopp i Tkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Goodwill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 194 950 218 757 212 805
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 9 663 10 843 10 548
Aktiverade utvecklingsutgifter 20 298 17 911 18 568
Patent 477 668 571
Immateriella anlaggningstillgangar 477 252 500 042 494 355
Forbattringsutgift pd annans fastighet 11 083 13 806 13 031
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 17 370 18 217 19 580
Inventarier, verktyg och installationer 2377 2995 3107
Materiella anlaggningstillgadngar 30 830 35018 35717
Langfristiga fordringar 173 16 692 17 263
Andelar i intressebolag - 1228 -
Finansiella anlaggningstillgangar 173 17 920 17 263
Summa anlaggningstillgangar 508 255 552 981 547 336
Omsiattningstillgadngar

Varulager 14 394 15 337 13 608
Kundfordringar 52 059 35110 39 596
Owriga kortfristiga fordringar Not 2 16 968 11 501 13 300
Likvida medel 8 407 19 483 11 550
Summa omsattningstillgadngar 91 828 81431 78 054
SUMMA TILLGANGAR 600 084 634 412 625 390
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 833 833 833
Owrigt eget kapital 375 548 387 499 386 273
Summa eget kapital 376 380 388 331 387 105
Langfristiga skulder

Forskott fran kunder - 17 112 17 263
Uppskjuten skatteskuld 20 582 26 472 25243
Skulder till kreditinstitut 135 000 - 142 500
Owriga langfristiga skulder 11 330 12 849 12 476
Summa langfristiga skulder 166 911 56 433 197 482
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 500 150 000 7 500
Leverantérsskulder 4 686 4219 4832
Owriga Kkortfristiga skulder Not 2 16 690 6 334 6 855
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 915 29 094 21 616
Summa kortfristiga skulder 56 792 189 647 40 803
Summa skulder 223 703 246 081 238 285
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 600 084 634 412 625 390
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Belopp i Tkr Eqget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel
inklusive
Owrigt tillskjutet Omréknings- periodens Totalt
Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 833 675 690 88 -286 283 390 328
Periodens resultat - - - -2 332 -2 332
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - 335 - 335
Summa totalresultat efter skatt 0 0 335 -2 332 -1 997
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktieagare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 september 2017 833 675 690 423 -288 614 388 331
Forandringar 1 oktober - 31 december 2017
Periodens resultat - - - -919 -919
Ovwrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -307 - -307
Utgdende balans 31 december 2017 833 675 690 116 -289 533 387 105
Justering ingdende balans 1 januari 2018,
andrad redovisningsprincip, IFRS 9 - - - -932 -932
Justerat eget kapital 1 januari 2018 833 675 690 116 -290 465 386 173
Periodens resultat - - - -9 404 -9 404
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -389 - -389
Summa totalresultat, efter skatt 0 0 -389 -9 404 -9 794
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 september 2018 833 675 690 -273 -299 869 376 380
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2018 2017 2018 2017 2017
Kassaflode frdn den |I6pande verksamheten
Periodens resultat -526 -438 -9 404 -2 332 -3 251
Justering for avskrivningar och 6wiga ej
kassaflodespaverkande poster 6 044 7 854 21 658 23 432 31791
5518 7 416 12 254 21 100 28 540
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -1 069 -1120 -572 -300 1565
Okning/minskning av kundfordringar 5733 2554 5938 -7 564 -12 476
Okning/minskning av 6wiga kortfristiga fordringar 182 1690 -4 102 1416 1231
Okning/minskning av leverantérsskulder -4 044 -1 659 -151 -662 -56
Okning/minskning av éwiga kortfristiga skulder -955 -2 820 -9 780 -5 621 -12 687
-154 -1 355 -8 666 -12 732 -22 424
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -1 153 -839 -3 055 -2 592 -3 661
Investering i materiella anlaggningstillgdngar -85 -64 -423 -78 -2 571
-1 238 -903 -3 478 -2 670 -6 233
Operativt kassaflode 4126 5158 110 5 698 -117
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av finansiell leasingskuld -333 -351 -1 093 -1 042 -1 398
Forandring checkrakningskredit -1 235 - - - -
Amortering av 1an - - -2 500 - -150 000
Upptagna lan - - - - 150 000
Upplaggningsawgift 1an - - - - -1 800
-1 569 -351 -3593 -1 042 -3198
Periodens kassafléde 2557 4 806 -3483 4 656 -3315
Likvida medel vid periodens bdrjan 5731 14 905 11 550 15 645 15 645
Kursdifferens i likvida medel 119 -228 340 -817 -780
Likvida medel vid periodens utgang 8 407 19 483 8 407 19 483 11 550



Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heldi

2018 2017 2018 2017 2017

Intakter 1536 1386 5277 4822 6 464

1536 1386 5277 4822 6 464

Rorelsens kostnader -2 440 -2 336 -7 857 <7471 -9 941

-2 440 -2 336 -7 857 -7 471 -9 941

Rorelseresultat -904 -950 -2 580 -2 648 -3 4717

Finansnetto -510 -563 -1 517 -1 687 -2 24t

Resultat efter finansiella poster -1 413 -1 513 -4 097 -4 335 -5 722
Periodens skatt - - - -

Periodens resultat -1 413 -1 513 -4 097 -4 335 -5 722

Moderforetaget har inte nagra poster 2018 eller 2017 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat
for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfér ingen

separat "Rapport Over totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Finansiella anlaggningstillgangar 612 989 596 589 622 989
Summa anlaggningstillgdngar 612 989 596 589 622 989
Omsittningstillgadngar

Fordringar koncernforetag - 18 783 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1620 227 1962
Owriga Kortfristiga fordringar 4 4 4
Likvida medel 2193 1112 374
Summa omsattningstillgadngar 3816 20 126 2340
SUMMA TILLGANGAR 616 806 616 715 625 329
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 458 712 464 196 462 809
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 135 000 - 142 500
Summa langfristiga skulder 135 000 0 142 500
Kortfristiga skulder

Skulder koncernforetag 8 120 - 9775
Skulder till kreditinstitut 12 500 150 000 7 500
Owriga skulder 2 474 2519 2 746
Summa kortfristiga skulder 23 094 152 519 20 020
Summa skulder 158 094 152 519 162 520
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 616 806 616 715 625 329
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Not 1 Uppdelning av intakter

. Totalt Totalt
SIS koncernen koncernen
jul-sep jan-sep
2018 2018
Typ av varal/tjanst

Licens 30 143 82 258
BIP-produkter 3939 26 135
Summa 34 082 108 393

Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en \iss tidpunkt 30974 105 285
Prestationsataganden uppfylls éver tid 3108 3108
Summa 34 082 108 393

Not 2 Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Av nedanstdende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgAngar och finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde i koncernens balansrakning.

Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran tre nivaer,

Niva 1: enligt priser noterade pd en aktiv marknad for samma instrument.

Niv& 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niv& 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For beskrivning av hur verkliga varden har beraknats se arsredovisningen 2017, not 4. Verkligt varde pa
finansiella tillgangar och skulder uppskattas i allt vasentligt dverensstamma med bokférda varden.

Koncernen innehar derivatinstrument for valutakontrakt, vilka redovisas till verkligt varde vid resultatrakningen
med hansyn till aktuell dagskurs pa valutamarknaden och aterstdende |optid for respektive instrument.

Belopp i Tkr jan-sep jan-sep helar
2018 2017 2017

Derivat Verkligt Derivat Verkligt Derivat Verkligt

(niva 2) varde (niva 2) varde (niva 2) varde
Tillgdngar
Owriga kortfristiga fordringar - - 152 152 - -
Skulder
Owriga kortfristiga skulder 993 993 - - - -

Definitioner nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS (s& kallade
alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mgjliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom
inte alla féretag beréknar finansiella matt pa samma séatt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen ar alternativa i enlighet
med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.
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EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den lépande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation. Nyckeltalet anvands for att underlatta jamférelse med andra bolag i samma bransch. Bolaget
anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for verksamheten eftersom bolaget har en stor
tillgangspost i Teknologi som genererar stora avskrivningar samtidigt som den bedéms ha ett vasentligt varde
aven efter att den ar fullt avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillampas pa ett brett

spektrum av produkter, bade i BIP portfdljen och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och

immateriella tillgangar.

Belopp i Tkr jul-sep

2018
Rorelseresultat -167
Avskrivningar 8074
EBITDA 7 906

EBITDA-marginal

jul-sep
2017
-269
8699
8429

jan-sep
2018
-6 927
25 750
18 823

jan-sep
2017
-668
26 309
25 641

helar
2017
-582
35015
34 432

Visar verksamhetens intjanandeférméga fran den lopande verksamheten, utan hansyn till kapitalstruktur och

skattesituation, i relation till bolagets intdkter. Nyckeltalet anvands for att underlatta resultatuppféljning samt

jamférelse med jamforbara bolag.

Belopp i Tkr jul-sep

2018
EBITDA 7 906
Intékter 35691
EBITDA-marginal 22%
Nettoskuld

jul-sep
2017
8429
34 790
24%

jan-sep
2018

18 823
121 023

jan-sep
2017

25 641
112 283

helr
2017

34 432
153 639

16%

23%

22%

Nettoskuld &ar ett métt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess formaga att aterbetala sina skulder
med likvida medel genererade fran koncernens lépande verksamhet om skulderna forfoll idag. Bolaget anser

detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forsta koncernens skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som rantebarande skulder minus likvida medel vid periodens utgang.

Rantebarande skuld utgdrs av skuld till kreditinstitut och aktiedgare, samt rantebarande del av dvriga

langfristiga respektive kortfristiga skulder.

Belopp i Tkr jul-sep

2018
Rantebarande del av 6wriga langfristiga skulder 11 330
Ej rantebarande del av 6wiga langfristiga skulder -
Ovriga langfristiga skulder 11 330
Belopp i Tkr jul-sep

2018
Réntebarande del av éwiga kortfristiga skulder 1519
Ej ranteb&rande del av 6wriga kortfristiga skulder 15171
Ovriga kortfristiga skulder 16 690
Belopp i Tkr jul-sep

2018
Skulder till kreditinstitut 147 500
Skulder till aktieagare -
Rantebarande del av 6wriga langfristiga skulder 11 330
Réntebarande del av 6éwiga kortfristiga skulder 1519
Réntebarande skulder 160 349
Likvida medel -8 407
Nettoskuld 151 942

jul-sep
2017
12 849

12 849

jul-sep
2017
1449
4886
6 334

jul-sep
2017
100 000
50 000
12 849
1449
164 298

-19 483
144 815

jan-sep
2018
11 330

11 330

jan-sep
2018
1519
15171
16 690

jan-sep
2018
147 500
11 330
1519
160 349

-8 407
151 943

jan-sep helar
2017 2017
12 849 12 476
12 849 12 476
jan-sep helér
2017 2017
1449 1 466

4 886 5389

6 334 6 855
jan-sep helar
2017 2017
100 000 150 000
50 000 -
12 849 12 476
1449 1466
164 298 163 942
-19 483 -11 550
144 815 152 392
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Soliditet

Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta foretagets
langsiktiga betalningsférmaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt), i férhallande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2018 2017 2018 2017 2017
Eget kapital 376 380 388 331 376 380 388 331 387 105
Balansomslutning 600 084 634 412 600 084 634 412 625 390
Soliditet 63% 61% 63% 61% 62%

Resultat per aktie

Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderféretaget dividerat med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.

Operativt kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital. Direkt
avstambar mot de finansiella rapporterna.

Finansiella poster
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstdmbar mot de finansiella rapporterna.
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Kommande informationstillfallen

7 februari 2019 Bokslutskommuniké 2018

17 april 2019 Arsredovisning 2018

9 maj 2019 Deldrsrapport 1 jan - 31 mars 2019
15 maj 2019 Arsstamma

8 augusti 2019 Deldrsrapport 1 apr - 30 juni 2019
7 november 2019 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2019
Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80
Cecilia Edstrém, CFO: +46 72 226 23 28

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 november 2018

Jan Stahlberg Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot

Svante Ostblom Marie Wickman-Chantereau
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag vars mission &r att radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahélla
infektionshammande losningar som kraftigt minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvandningen av
antibiotika. P& s satt sparar vi ocksa avsevarda kostnader &t manniskor, sjukvard och samhalle. Bactiguards ytskikt forhindrar
vardrelaterade infektioner genom att minska bakteriell adhesion och tillvéxt pd medicintekniska produkter. Urinvagskateter med
Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan via var licenspartner BD och foretaget har aven en egen produktportfol;,
som bestar av kateter for urin-, luft-och blodvagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pd marknader i
Europa, Mellandstern, Asien och Latinamerika. Foretaget har cirka 70 anstéllda runt om i varlden. Huvudkontoret med
produktionsanlaggning ligger i Stockholm. Bactiguard &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa

www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
2018-11-06, kl. 08.00.
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http://www.bactiguard.se/

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for perioden

1 januari 2018 till 30 september 2018. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en
s&dan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i

enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 november 2018

DELOITTE AB

Kent Akerlund

Auktoriserad revisor
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